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Die USA stossen an Schuldengrenze

Schatzamt kann Zahlungsunfahigkeit bis Anfang August hinauszégern

Am Montag diirften die USA die vom Kongress vorgegebene
Verschuldungsgrenze erreichen. Den Parteien bleiben aber gut zwei Monate,
um die Limite zu erhéhen. Die Republikaner kniipfen ihre Zustimmung an
ausgabenseitige Defizitreduktionen.

Christoph Eisenring, Washington

Nach der Amerikanischen Revolution am Ende des 18. Jahrhunderts erreichte
die US-Staatsschuld 34 $ pro Kopf. Dies entspréche heute laut dem Think-
Tank Heritage Foundation 653 $. Dagegen liegt die Verschuldung des
Zentralstaates heute bei 45 000 $ pro Kopf. Allein seit 2003 — also unter den
Prasidenten Bush und Obama — haben sich Washingtons Schulden fast
verdoppelt. Laut dem Schatzamt durfte Washington am Montag an die vom
Kongress im Februar 2010 vorgegebene Verschuldungslimite von 14,3 Bio. $
stossen. Dieser Wert entspricht fast der US-Wirtschaftsleistung eines Jahres.
Davon werden aber rund 4,6 Bio. $ innerhalb des Staates gehalten, etwa
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Die USA stossen an Schuldengrenze (Wirtschaft, Aktuell, NZZ Online)

durch die Sozialversicherungen.

Obamas Wandlung

Werden die USA am Montag somit zahlungsunféhig? Vorerst nicht, denn das
Schatzamt kann einen Default hinauszdgern. Das geschieht etwa, indem die
Pensionsfonds der Staatsangestellten nicht mehr alimentiert werden (was
spater nachgeholt wird) oder man sich temporar aus einem Fonds beim
Treasury bedient, der eigentlich flr die Stabilisierung der Wahrung gedacht
ist. Ende Méarz war dieser mit 106 Mrd. $ dotiert. Die Finanzierung des
Zentralstaates soll dank solchen Tricks bis am 2. August gewahrleistet sein.

Auseinandersetzungen um die Erhéhung der Verschuldungslimite sind nicht
neu: Seit 1962 wurde sie 74-mal erhéht, in den letzten zehn Jahren 10-mal.
Die USA sind mit dieser Regelung ein Sonderfall. Eingefiihrt wurde sie 1917.
Bis dahin hatte der Kongress tber jede einzelne Emission staatlicher Schulden
zu entscheiden. Doch als es darum ging, das Engagement im Ersten Weltkrieg
zu finanzieren, erwies sich dies als unpraktisch, weshalb der Kongress fiir
einzelne Schuldenkategorien dem Treasury Limiten vorgab. 1939 ging man
dann zu einer aggregierten Zahl fur alle Emissionen uber. Seither entscheidet
das Treasury, wie es die Finanzierung im Rahmen der Limite organisiert. Die
Limite soll fUr jeden sichtbar machen, wo die Verantwortung fur das
Haushaltsgebaren liegt: beim amerikanischen Kongress. Ihre Erhéhung ist
deshalb oft umstritten. So hat sie etwa im Juni 2003 mit der Mehrheit von
lediglich einer Stimme das Reprasentantenhaus passiert. Und 2006, unter
Prasident Bush, hatte der damalige Senator Barack Obama erklért, die
Erh6éhung der Verschuldungsgrenze sei ein Zeichen von Fihrungsversagen.
Obama lehnte das Ansinnen ab. Kirzlich bezeichnete Préasident Obama sein
damaliges Abstimmungsverhalten als Fehler. Uberraschen kann diese
Wandlung nicht, da Obama nun selbst die Limite erhéhen modchte. Bis zum
Ende seiner ersten Amtszeit sei ein zusatzlicher Spielraum von 2 Bio. $ nétig,
heisst es aus dem Finanzministerium.

Formsache oder nicht

Der Préasident und die Demokraten betonen, die Erhéhung der
Verschuldungsgrenze sei eine logische Folge friiherer Ausgabenentscheide des
Kongresses und deshalb eine reine «Formsache». Die Haushaltssanierung
muss aus ihrer Sicht separat angegangen werden. Sie weisen die Republikaner
zudem darauf hin, dass auch bei deren Budgetvorschlag die Verschuldung bis
2021 um 5 Bio. $ steigen wirde, was entsprechende Erhdhungen der Limite
ndtig mache. Wenn man eine Kreditkarte benutze, sei es auch
selbstversténdlich, die Ausgaben im nachsten Monat zu begleichen,
argumentiert William Gale von der Brookings Institution. Tue man dies nicht,
verschlechtere sich das Kreditrating, und man zahle héhere Zinsen. Michael
Tanner vom Cato Institute halt dagegen, dass es je nach Ausmass der
Erhohung auch um die Finanzierung neuer Ausgaben gehe. Zudem seien
autorisierte Ausgaben nicht dasselbe wie bereits gemachte Ausgaben. Wenn
man Washington zwinge, Geld nicht auszugeben, sei dies nicht verwerflich.
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Eine Familie, die Uber ihre Verhéltnisse lebe, musse sich auch neu ausrichten.
Aktien | Wahrungen Rohstoffe

Die Republikaner wollen eine Zustimmung deshalb an ausgabenseitige Ausgewahlte Aktienmérkte

Defizitreduktionen kntpfen. Diese mussten so hoch sein wie die Erhéhung Aktuell Vortag %
der Limite, sagte der republikanische Mehrheitsfuhrer im SMI 6,535.24 0.60
Reprasentantenhaus, John Boehner, Anfang Woche. Prasident Obama hatte DAX 7,303.53 0.65
in seinem Budgetentwurf zwar eine Art Schuldenbremse vorgeschlagen. Wenn DOW JONES 12,503.76 0.19
ab 2014 die Prognose fur die Schuldenquote nicht nach unten zeigt, mussten EURO STOXX 50 2,867.30 0.62
demnach zum einen die diskretiondren Ausgaben — gemeint sind die NIKKEI 225 9,662.08 0.99

Ausgaben ohne Sozialversicherungen und Militar — reduziert werden. Zum

anderen wiirden gewisse Steuerabzlige wegfallen, was auf eine Mehrbelastung

hinausliefe. Die Republikaner lehnen diese Variante aber ab: So wiirde der WIRTSCHAFT IM GESPRACH: CESAR PURISIMA
Trigger nur etwa 15% der Staatsausgaben betreffen. Und Steuererh6hungen . Philippinischer Saubermacher

kommen fiir sie nicht in Frage. Der Kreuzzug des Finanzministers

gegen die Korruption ...
Boehner an zwei Fronten

Der Gesetzesentwurf eines republikanischen Senators sieht dagegen vor, die
Ausgaben auf das langjahrige Mittel von 20,6% des Bruttoinlandprodukts
(BIP) zu dricken. Derzeit liegen sie bei gut 24% des BIP. Die beiden Lager
liegen somit weit auseinander. Als es vor Monatsfrist darum gegangen war,

eine Schliessung der Verwaltung zu verhindern, hatten sie sich noch IN EIGENER SACHE: «IMPULSE» IN DENKPAUSE
zgsgmmengerauft. Diesmal aber glt?t es. kemen"exakten Stichtag, was f-}ll.ﬁe Nach gut zweicinhalb Jahren erfreut sich «NZZ Impulse»
Einigung erschwert. Der 2. August ist eine Schatzung des Treasury. Einige mit mehreren tausend taglichen Abrufen einer grossen
Frischgewéhlte unter den Republikanern wollen von einem solchen Termin Beliebtheit. Dennoch sind wir der Meinung, dass es Zeit
Uberhaupt nichts wissen. Das Treasury kénne ab August ja die Ausgaben so wird, das Format weiterzuentwickeln. Daher macht «NZZ

steuern, dass die Schulden prioritar bedient wiirden, sagen sie. So weit will IS (327 SEEIT ENTE (BEEEED. o

Boehner nicht gehen. Und das Treasury argumentiert, dass die Wirkungen in

jedem Fall verheerend seien, wenn die USA einen Teil ihrer Rechnungen nicht ANZEIGE:
mehr begleichen kdnnten. Boehner hat somit die undankbare Aufgabe, sich

nicht nur mit den Demokraten zu einigen, sondern auch die eigenen Leute bei

der Stange zu halten. Vor Juli jedenfalls sollte man nicht mit Resultaten

rechnen. Eine Richtschnur kdnnte den Parteien die Aussage von Thomas

Jefferson bieten, einem Griindervater der USA. Er hatte 1789 geschrieben,

dass keine Generation mehr Schulden machen solle, als sie im Lauf ihrer

Existenz auch zurtickzahlen kdnne.
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