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Italie zavede usporna opatreni. Recko
nechame zkrachovat, ale az poté, kdy
zachranime banky pIné jeho a dalsich
Web (4 problémovych dluhopist. STOP. Tohle
nebude fungovat. Celkové zapakovani

PEN I?E NIKDY NES Plr evropskych bank je zhruba 26 ku 1, vetsma

investicni

splatit obrovskou davku dluhopisu. Evropa
by si méla psat epitaf, alespoii podle posledni studie analytiki ze spole¢nosti
Phoenix Capital Research.

Zadluzené firmy

Celkové zadluzeni firemniho sektoru, tedy nejen bank, je i v zemich jako Némecko a
Francie velice varujici. Problémy tedy nezacinaji a nekon¢i feckymi, pfipadné italskymi
dluhy.

Situace celych statll je samoziejmeé jesté podstatnéjsi. Nejde jen o celkové zadluzeni v
poméru k HDP, které se sleduje mozna nejc¢astéji.

Country Corporate Dabt to Equity Ratios
Portugal 145%

Italy 135%

Treland 113%

Greece 218%

Spain 152%

UK B9%

France 6%

Germany 105%

Zadluzené staty

schodky rozpo¢th v jednotlivych Ietech Pokud se schodky sectou s dluhy splatnymi v
danych letech, jsou &isla alarmujici.
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Maturing Debt Plus Budget Deficit a5 a % of GOP
2011 012

Portugal 21.6% 21.0%

Italy 22.8% 23.1%

tretand 19.5% 18,0%

Greoce 24.0% 26.0%

Spain 19.3% 18.7%

uK 15.7% 13.6%

France 20.6% 19.79%

Germany 11.4% 10.5%

S Evropou je konec. Musela by mit v bance s normalnim urokem uloZenych asi 430
procent HDP, aby jen z troku byla schopna financovat své zavazky. (zdroj: Cato
Institute)

Bankovni systém v Evropé je v zasadé insolventni (Cest vyjimkam). Nebankovni sektor
je také silné zadluzeny (debt to equity). Staty potfebuji masivni intervence ECB, ktera
skupuje dluhopisy, aby zastavila strmy rust uroku, jako napfiklad v pfipadé Italie nebo
Francie.

Jaky vliv bude mit vyvoj v Evropé na svétovou ekonomiku? Vice z analyzy
Phoenix Capital Research se dozvite na Investiénim webu
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