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将面临严重的对手风险。欧洲央行能印的是欧元不是美元。参议院银行委员会委员、阿拉巴马州共和党参议员谢尔比（Richard Shelby）上周就美联储的政策提出担忧是有道理的。美联储的资产负债表出现损失冲击的是美国纳税人，而不是欧盟公民。 

 令人悲哀的事实是，欧盟并没有足够的资金偿还各国政府欠下的公共债务。大多数欧洲国家长期以来尽可能多地从其国民手中征收税赋。这也是这些国家想到征收金融交易税的原因。金融交易是整个欧洲范围内尚未被征税的活动。 

 希腊是首先将出现主权债务违约的国家。欧盟各国领导人通过上周的救助方案或许可以争取一些时间（可能长达一年），但在未来某一时刻，欧洲央行还会屈服于压力，将这些债务货币化，这将导致欧元区的通货膨胀。 

 本周希腊宣布明年1月对达成的救助方案进行公投则大大搅乱了欧债危机的形势。如果公投结果否决了上周达成的救助方案，那么最终结果则难以预测。 

 面对欧洲人的困境，美国人切不可沾沾自喜：我们的金融体系和他们的完全联系在一起。此外，如果未来需要救助，国际货币基金组织（IMF）很有可能参与其中，也有可能需要来自会员国的大笔资金，这最终还是会落到纳税人的头上。 

 当然，美国也有规模庞大且还在不断增加的公共债务负担。虽然按目前的发展，我们在未来还不至于变成福利社会，但我们也在朝这个目标“努力追赶”。如果你想知道美国的债务危机会如何演变，那么只要关注欧盟不断恶化的形势就好了。 

 与此同时，金融市场也将出现更为剧烈的波动。尤其是美国的交易员还未意识到欧洲债务危机的严重性。 

 

GERALD P. O'DRISCOLL JR曾任达拉斯联邦储备银行（Federal Reserve Bank of 

Dallas）副行长和花旗银行（Citibank）副总裁，现任卡托研究所（Cato Institute）高级研究员。 
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