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不堪25倍杠杆率重负负 欧洲银银行倒闭闭潮将至

欧洲整个银行体系已无力偿债，一旦银行倒闭，“卡族”将面临生存危机。

　　“太大而不能倒”（TBTF）的巨型银行的杠杆水平越来越高……但是如果把超过8100家的其他银行
算在一起，美国银行业的杠杆水平是13。

　　相对而言，欧洲银行体系的杠杆率约是美国银行业的两倍——约为25，接近雷曼兄弟倒闭时候的杠
杆率——30。

　　25倍的杠杆水平，意味着一旦资产价格下降4％，所有资本都会被赔进去。那么欧洲银行的资产价
值下跌4％有多大的概率？

　　表1显示了几个主要欧盟成员国金融机构的负债与2010年GDP对比情况。

　　德国、法国、意大利、西班牙、英国和爱尔兰的金融机构都是隐形的定时炸弹。事实上，作为一个
整体来看，欧洲的金融机构负债已超过整个欧洲的GDP。

　　这些杠杆水平足以导致全面的欧洲银行体系的破产，就像雷曼兄弟一样。很可能在未来10-12个月就
会到来。

　　2012是破坏性的一年，欧洲银行业会在2012年底之前崩溃，原因是大部分的欧洲银行债务都得翻新
（新债换旧债）。

　　具体而言，法国各银行需翻新其债务的30％。西班牙各银行和意大利各银行需要翻新其债务总额超
过33％。德国各银行需要翻新其债务总额的近40％。爱尔兰银行需要翻新其债务总额将近一半
（50％）。

　　同时，欧洲国家的主权债务问题也好不了多少，投资者已经逐渐淡化其对欧洲主权债的兴趣。也就
是说，西班牙、葡萄牙和意大利都会严重依赖于欧洲央行在最近拍卖中的巨资购买，而德国的情况也不
容小视。在这种环境下，这些国家需要满足以下的债务翻新：

　　而这仅仅是近期会到期的债务，并不包括未获融资的负债。

　　卡托研究所高级研究员Jagadeesh Gokhale 这样形容目前的形势：“欧盟国家平均将需要超过其GDP4
倍（434％）的资金用于银行业，从政府借贷中获得利息，从而为目前的政策融资。”

专题报专题报道 更多>>

2012财经年会 　11月宏观数据 央行下调存准率

联通电信遭反垄断调查 雾都北京 房地产被动真格

人民币连触跌停 高利贷.温州 幼儿园校车事故

上海地铁追尾 毁誉李旭利 中国需要什么样的民富

欧债危机 民富论第二期：中国 钱与德不可兼得？

中小企业寒流 10月宏观经济数据 渤海漏油事故

出租车停运潮　谷歌收购摩托罗拉移动 红十字危机

javascript:void(0);
http://t.caijing.com.cn/
http://corp.caijing.com.cn/caijingiphone/
http://corp.caijing.com.cn/caijingandroid/
http://service.caijing.com.cn/usermanage/login/url/YUhSMGNEb3ZMMlpwYm1GdVkyVXVZMkZwYW1sdVp5NWpiMjB1WTI0dk1qQXhNUzB4TWkweE1pOHhNVEUxTVRReU56Y3VhSFJ0YkE9PQ==
http://service.caijing.com.cn/auth/register
http://www.caijing.com.cn/
http://economy.caijing.com.cn/index.html
http://stock.caijing.com.cn/index.html
http://finance.caijing.com.cn/index.html
http://industry.caijing.com.cn/index.html
http://estate.caijing.com.cn/index.html
http://politics.caijing.com.cn/index.html
http://overseas.caijing.com.cn/index.html
http://life.caijing.com.cn/index.html
http://photos.caijing.com.cn/
http://comments.caijing.com.cn/
http://www.caijing.com.cn/newcolumn/index.html
http://blog.caijing.com.cn/
http://www.caijing.com.cn/2008/topiclist/
http://t.caijing.com.cn/
http://magazine.caijing.com.cn/2011/cjindex2011/
http://www.caijing.com.cn/subscription/
http://finance.caijing.com.cn/
http://finance.caijing.com.cn/index.html
http://finance.caijing.com.cn/fdailynews/index.html
http://finance.caijing.com.cn/market/
http://finance.caijing.com.cn/fund/index.html
http://finance.caijing.com.cn/bank/index.html
http://finance.caijing.com.cn/insurance/index.html
http://finance.caijing.com.cn/company/
http://finance.caijing.com.cn/viewpoint/
http://finance.caijing.com.cn/bondfutures/
http://finance.caijing.com.cn/privateequity/
http://finance.caijing.com.cn/index-scroll.html
http://finance.caijing.com.cn/
http://finance.caijing.com.cn/bank/
http://www.capitalweek.com.cn/index.html
http://t.caijing.com.cn/index.php?mod=topic&code=cms&cjcmsid=111514277
http://www.caijing.com.cn/2008/topiclist/
http://caijing.allyes.com/c?d=caijing&i=z194,98906,1289&k=&p=0&v=418799503&rf=http%3A%2F%2Ffinance%2Ecaijing%2Ecom%2Ecn%2F2011%2D12%2D12%2F111514277%2Ehtml&u=http://wwwins.1to1crm.com.cn/web_service/counter/wmax_event.aspx?NikonAD:2012nikon:caijing003
http://www.caijing.com.cn/2011/cxzgldrjzrss/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/caijing2012/
http://www.caijing.com.cn/2011/hgsj1111/
http://www.caijing.com.cn/2011/ckzbjlst2011/
http://www.caijing.com.cn/2011/monopoly2011/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/beijingfog/
http://www.caijing.com.cn/2011/fdcbdzg/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/rmbdt1212/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/wzqs/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/gsyeyxcsg/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/shsubway/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/lxl/index.html
http://comments.caijing.com.cn/minfu01/
http://www.caijing.com.cn/2011/ouzhaiweiji/index.html
http://comments.caijing.com.cn/2011/minfulun02/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/zxqykj/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/hgsj1110/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/bhly/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/czctygzxdkzz/index.html
http://www.caijing.com.cn/2011/ggsg/
http://www.caijing.com.cn/2011/2011redcrosscrisis/


12/20/11 4:02 PM不堪25倍杠杆率重负 欧洲银行倒闭潮将至-《财经网》

Page 2 of 3http://finance.caijing.com.cn/2011-12-12/111514277.html

分享到：
 

   
  

 
 

 
 

意大利银行计划向欧洲银行管理局申诉
欧洲银行业最新压力测试结果公布
欧洲银行业资金缺口达1530亿美元
欧洲银行业资本缺口1147亿欧元
欧洲银行业资本缺口1,147亿欧元 德国资本缺口131亿欧元
欧洲银行业危机明显 拟出售亚洲资产

相关阅读阅读 关键键字

欧洲银行
倒闭

网友热评热评> 更多>>

　　也就是说，欧洲整个银行体系无力偿债（除少数例外），而非金融企业的债务股权比率也非常巨
大。甚至欧洲央行对欧盟主权国家的干预仅仅只是为了满足目前的债务发行，更不必说是在未来14个月
内到期的巨额主权债务（需要翻新）。

　　在未来14个月，欧洲会发生大的债务爆炸，而且可能会更早到来。因此，照常理推测一下，我们将
很快看到无论是企业还是主权国，都会发生众多的债务违约和重组。而且，随着资本金的消耗，欧洲银
行系统的崩溃将是“雷曼式”的。

　　更严重的是，这种影响将是全球性的。把欧盟看作一个整体，它是：

　　1）世界最大的单一经济体（GDP16.28万亿美元）；

　　2）是中国最大的贸易伙伴；

　　3）占美国出口总额的21％；

　　4）占南美洲1210亿美元的出口额。

　　因此，如果欧盟银行体系和经济崩溃，全球经济进入衰退只是时间问题。而几个星期之内欧洲的一
些银行将发生危机，从而拖累整个体系。如果我们看到来自欧洲的新闻说某某银行放假，某主权债务违
约，或者某退休账户和养老基金全军覆没，就知道这是暴风雨即将来临的前奏。甚至，在一些地区还可
能出现粮食短缺。

　　在欧洲，银行业的倒闭和债务重组是不可避免的，但鉴于大多数人几乎完全依靠信用卡生存，如果
倒闭风潮来临，他们的生存问题对欧洲来说是个考验。

　　鉴于此，有些欧洲经济学家建议，欧洲人从现在开始要做好一切准备，包括持有现金在手，以及更
实际的实物金条，甚至还得储存一些食物和水。

　　

　　

　　

　　

【作者：本刊记者 张尚斌/文 】 (责任编辑：苏娜)
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