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Jason Taylor // El "Gran
Desestimulo" de 1946

En los dltimos dos afios, diversas naciones alrededor del mundo han implementado las
politicas de estimulo fiscal mas agresivas jamas vistas, al menos en tiempos de paz.
Grecia, EEUU, India y el Reino Unido, entre otros, tienen actualmente déficit fiscales por
encima del 10 por ciento del PIB. El promedio del déficit para todos los paises de
Organizacion para la Cooperacion Econémica y el Desarrollo (OCDE) es un asombroso
8.2 por ciento del PIB. Por supuesto, esta es la clasica respuesta "keynesiana" a una
recesion econémica —cuando la demanda del sector privado cae, el Estado debe llenar
el vacio con el fin de evitar el colapso de la economia.

Histéricamente, la nocion de que déficit enormes como los que hemos visto en los
Gltimos dos afios podrian contribuir a devolver a la economia al pleno empleo se basa en
las experiencias de la Gran Depresion y la Il Guerra Mundial. Las economias volvieron al
pleno empleo Gnicamente después de que se dio el déficit de los tiempos de guerra. Por
ejemplo, en EEUU los déficit se encontraban entre el 21 por ciento y el 27 por ciento del
PIB entre 1943 y 1945 (duplicando la proporcién de déficit a PIB que tenemos hoy) y el
desempleo cayd de aproximadamente el 14 por ciento en 1939 a alrededor del 2 por
ciento durante los tiempos de guerra.

Pero, ¢acaso la experiencia econémica de la Il Guerra Mundial realmente brinda
evidencia a favor de una politica fiscal keynesiana? En un estudio publicado
recientemente por el Cato Institute, Richard Vedder de la Universidad de Ohio y yo
argumentamos que la verdadera leccién econdémica de aquella época yace en la
experiencia de 1946, el afio en que el "estimulo" econémico de tiempos de guerra fue
draméticamente descontinuado.

Los economistas keynesianos de aquellos dias argumentaban firmemente que si el
Gobierno dispersaba a las Fuerzas Armadas y frenaba la produccién de armamentos, el
desempleo aumentaria hasta llegar a los niveles de la era de la depresiéon. A pesar de
dichas advertencias, el Gobierno envi6 a casa a gran parte de los soldados, cancel6 los
contratos de guerra y removié los controles econémicos de afios anteriores. Los
prondsticos de que todo esto derivaria en un colapso econémico no se hicieron esperar.
En septiembre de 1945 los analistas predijeron que la tasa de desempleo
estadounidense subiria a cualquier nivel entre el 12 y el 35 por ciento.

A pesar de estas advertencias el gasto publico cayé de $84.000 millones en 1945 a
menos de $30.000 millones para 1946, y para 1947 EEUU tuvo un superavit
presupuestario de alrededor del 6 por ciento del PIB con el fin de pagar la deuda en que
habia incurrido durante la guerra. Fue el "Gran Desestimulo"—el vuelco méas grande y
expedito de un déficit a un superavit en la historia. Y he aqui los resultados: A pesar de
las predicciones populares a lo contrario, el desempleo se mantuvo por debajo del 4.5
por ciento entre 1945 y 1948.

¢Como sucedi6é esto? Los mercados laborales se ajustaron rapida y eficientemente una
vez que fueron finalmente desencadenados Gran parte de los economistas reconocen
hoy que la constante intervencion estatal durante la década de los treinta,
particularmente en los salarios, extendi6 la duracién y profundidad de la Gran
Depresion. Ciertamente la situacion del empleo en la era de la posguerra se vio
beneficiada cuando algunos trabajadores de tiempos de guerra salieron voluntariamente
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de la fuerza laboral y volvieron a las universidades o a sus roles de amas de casa. Pero

aun asi, los datos muestran que a pesar de un retiro sin precedentes del estimulo Lo mas
gubernamental en la economia, el empleo civil crecié6 por mas de 4 millones entre 1945 Leido
y 1947, en un momento en que los modelos keynesianos predecian que la creacién de
empleos caeria draméaticamente.
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