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La pelea por el petroleo / La reaccién en los mercados
En Wall Street creen que el pais se suma al club bolivariano

EvalGian que la Argentina quedara fuera de los destinos para invertir; derrumbe en la Bolsa
Por Rafael Mathus Ruiz | LANACION

UEVA YORK.- Una y otra vez, de manera espontanea, un pais apareci6 en las respuestas de
inversores, operadores y analistas de Wall Street cuando se les pregunté sobre la expropiacion
de YPF: Venezuela.

Luego de que la presidenta Cristina Kirchner anunciara esa decision, Federico Zaldua, un operador que
trabaja para un fondo de inversién de Wall Street, comenz6 a atender varias llamadas de colegas de Estados
Unidos y de Europa que le pedian su impresion sobre la iniciativa y le preguntaban sobre el futuro de la
principal petrolera del pais.

"Los que no estan acostumbrados a la Argentina piensan que esto es Venezuela", sintetiz6.

Hubo, en el dltimo tiempo, inversores que apostaron por YPF entusiasmados por las perspectivas del negocio
de shale oil y shale gas, y las especulaciones sobre el impacto que podrian tener esos descubrimientos en el
valor de la compaiiia.

Ayer, ese entusiasmo habia dado lugar a la desilusién y la
confusion, pese a que la expropiacion era un escenario
mas que previsible.

De hecho, un informe del banco de inversion Goldman
Sachs, difundido el jueves pasado, mantenia su
recomendacion de vender la accion de YPF, en parte por
los rumores sobre la posible expropiacion de la petrolera.
"Mantenemos nuestra preocupacién sobre el desenlace
incierto de la continua presion del Gobierno sobre los
fundamentos de largo plazo de la empresa", apuntaba.

Ayer, la accion de YPF en la Bolsa de Nueva York cay6 11,16% hasta que suspendieron su cotizacion, tal
como ocurrié en la Bolsa portefia, donde el papel de la petrolera retrocedi6 2,4 por ciento.

Juan Carlos Hidalgo, analista del Instituto Cato, un centro de investigaciones conservador, fue lapidario
respecto de las consecuencias de la decision para la Argentina: enfrentamiento con Esparfia y la Unién
Europea, deterioro del clima de inversion, complicaciones para cerrar un acuerdo con el Club de Paris y una
crisis fiscal futura por problemas para acceder al financiamiento, enumeroé.

"Con esta decisién, ya no queda duda de que la Argentina se incorpora de lleno al club de naciones
bolivarianas", sentencio.

Hidalgo dijo ademas que la decisién desembocara en una crisis fiscal, ya que el Gobierno tendra mas
dificultades para acceder al financiamiento debido a que el pais estara cada vez mas aislado. "La pregunta es
adonde va a llegar este modelo cuando se acabe la plata de los fondos de pensiones y la del Banco Central",
completo.

Gabriel Torres, vicepresidente de la calificadora de riesgo Moody's, dijo que la decision es negativa para la
nota crediticia del pais, por las sefiales que envia respecto de la falta de seguridad juridica, algo que
impactara en la inversion, advirtio.

Pero, ademas, por el costo que la expropiacion conllevara para las finanzas del gobierno nacional.

"Van a cerrar el pais como destino de inversion", vaticind Anish Kapadia, un analista de Tudor Pickering Holt &
Co., en Londres, seguin consigné la agencia Bloomberg.



"Lo que es sorprendente es que estan expropiando activos en lugar de ir a través del mercado para hacerse
de una participacion en la compaifiia. Esto sienta un precedente terrible", agrego.



