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Selgin: «Lo spread scende? Non illudetevi»
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Milano - «Non crediate che una super Bce vi possa
\ salvare. Né tantomeno che lo spread sia un totem
intoccabile. Anche la Germania puo essere
vulnerabile». Anzi, per George Selgin, professore di
economia alla University of Georgia e Senior Fellow
del Cato Institute, le banche centrali sarebbe meglio

abolirle del tutto.

George Selgin

Professore, lei propone di abolire le banche centrali e di sostituirle con le
banche private che emettano valute in concorrenza tra di loro. Ma come sarebbe
possibile arrivare a questo obiettivo?

«Il mio ¢ piu un ideale che una proposta concreta. So bene che non si potrebbe arrivare a
questo né in un giorno, né in un anno. Ci sono troppe regole da eliminare o perlomeno da
cambiare. Fino all'inizio dell’'800 in Scozia c’era un sistema di free banking, molto pit stabile
di quello inglese che invece si basava sul modello oggi dominante.Anche in Italia fino alla
fine dell’800 c’erano diverse banche che emettevano valuta, ma era un sistema spurio, che
non funzionava bene come quello scozzese. Il quale dimostra come ci sia un’alternativa
all’attuale situazione».

L’Ue sembra andare in un’altra direzione: molti politici ed economisti dei paesi
piu indebitati come Grecia e Italia chiedono che la Bce compri i titoli di debito
dei singoli paesi. Perché sostengono che cosi fa anche la Fed.

«Attenzione: la Fed non fa niente del genere. Nessuna obbligazione emessa dai singoli Stati
federati viene comprata dalla Banca centrale. Se fosse stata fatta una cosa del genere, la
situazione adesso sarebbe ben peggiore e I'inflazione sarebbe incontrollabile. E questa
secondo me € una delle poche cose buono del nostro sistema. I paesi indebitati per uscire dal
pantano devono trovare qualche altra soluzione».

E quindi, quale salvezza ci puo essere per questi paesi? Sono destinati
inevitabilmente al default?

«Queste economie vanno aiutate, ma senza causare danni irreparabili all’intero sistema. Se
ogni nazione potesse rivolgersi alla Bce, 'euro perderebbe la sua stabilita, che fino ad adesso
ha mantenuto. Questo succedeva in Brasile, in passato e la diretta conseguenza era
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I'iperinflazione, con il valore del cruzeiro che crollava. Se I’Europa seguira questo modello,
andra incontro allo stesso destino».

In Europa é percezione comune che la Bce sia un’anomalia storica, che non sia
mai esistita una banca centrale indipendente dalla volonta del governo, che in
realta i governi abbiano sempre dettato legge alle banche centrali. E cosi?

«In un certo senso si, anche se una banca centrale non puo mai essere completamente libera
dal controllo politico. La Fed ¢ stata quasi sempre alle dirette dipendenze del Tesoro e anche
ultimamente la sua autonomia ¢ a rischio, visto che le politiche fiscali finiscono per
influenzare la politica monetaria. Ma quando le pressioni da parte dei governi cominciano a
diventare, sia nel caso della Fed che della Bce, la loro indipendenza viene meno».

Altra opinione diffusa ¢ che un buon modo di valutazione dell’affidabilita di un
paese sia lo spread tra i suoi titoli e quelli tedeschi.

«Ed é falso: finché I'’euro rimane la moneta tedesca, la Germania sara trascinata giu nella
crisi iperinflattiva. E anche i suoi titoli di stato crolleranno. Quindi assolutamente no: lo
spread € un concetto relativo».

11 governo Monti ha promesso un ampio pacchetto di liberalizzazioni e
privatizzazioni: ma dopo una lunga estenuante mediazione tra i partiti , certi
settori strategici come le ferrovie e le poste non sono stati toccati. Anche
stavolta, non ¢’¢ modo di uscire dall’impasse?

«La privatizzazione delle aziende pubbliche pero € 'unico modo di uscire dalla crisi del
debito evitando nel contempo nuove misure di austerita. Monti ha una grande occasione. E
non deve lasciarsela sfuggire».

© Riproduzione riservata
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