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La aguda crisis econémica que azota a Irlandarfidaeierta relevancia en nuestro pais, ya queadich
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nacion ha sido vista como un modelo de desarrGlbmo era de esperarse, el anuncio de un rescate por Después de la OEA

parte de la Union Europea y el FMI fue recibidacirtos sectores como una muestra del fracasasde la
politicas de libre mercado, implementadas por éiéaen las Ultimas dos décadas. Sin embargo, la
realidad dista mucho de ese analisis cajonero.

Ciertamente, Irlanda es un ejemplo de liberalizaeicondémica. A raiz de una seria crisis fiscal a
mediados de los ochenta —producto del agotamientmdnodelo keynesiano expansionista—, las
autoridades irlandesas dieron un giro de 180 gradasu politica econémica y adoptaron un dindmico
programa de reduccion del gasto publico, privaitrezs e importantes recortes de impuestos, el cual
complementd la apertura comercial ocurrida trasgekeso a la Comunidad Econémica Europea.

Auge economicola fuerte apuesta de Irlanda por reformas liberéle® resultados impresionantes: la
economia crecié a una tasa del 6,5% anual ent@y1892007, triplicando el ingreso per cépita
nacional durante dicho periodo. Irlanda pasé deldercer pais mas pobre de la UE a ser el segundo
mas prospero en cuestion de una generacion. Reoliteratura econémica empez6 a hablar del
“milagro irlandés” o del “tigre celta” para refesir al rapido desarrollo de la isla. ¢ Fue acasoundo
espejismo?

Como sefiala The Economist (20/11/10), la bonateradesa debe verse en dos fases: el crecimiento
saludable y la burbuja insostenible. La primeratingar como consecuencia de la liberalizaciérade |
economia y ocurrié de finales de los ochenta @iside la década pasada. Durante ese periodo, la
economia crecié impulsada por el aumento en lasreagiones, los altos flujos de inversion extramjer
directa (IED) y el incremento en la productividads irlandeses vieron duplicados sus ingresos en
términos reales durante este lapso en que la edarwetio a una tasa del 7,1% anual (1988-2000).

Sin embargo, por ahi del 2001-2002, el crecimieletirlanda empez6 a ser impulsado por la expansion
de una enorme burbuja inmobiliaria, cuyo estalédeel 2007 desembocaria en la actual crisis
econdémica. La aparicion de esta burbuja no fueemrencia de las reformas econémicas liberales, sinc
de la politica monetaria expansiva del Banco CeRtieopeo (BCE) en la primera mitad de la década
pasada.

Con la introduccién del euro como moneda Unicamaa inicios de los afios 2000, Irlanda adoptd la
politica monetaria comun del BCE, incluyendo ssasale interés, las cuales se caracterizaron gor su
bajos niveles a comienzos de la década: en noveeddd2001 la tasa de interés del BCE era del 3,25%
y caeria hasta el 2% en junio del 2003, donde pezo®ia estable por dos afios y medio.

Tasas de interés asi de bajas quizas eran aprspiatdaeconomias que en ese momento mostraban un
pobre desempefio, como Francia, Italia y Alemargeo Bn una economia con un alto crecimiento y
salarios en aumento, resultaron ser una combinasiglosiva. Irlanda experimenté asi un boom
crediticio en donde los bancos locales triplicasos préstamos en un periodo de cinco afios (2002-200
a un total de $498.000 millones (casi dos vec®$Rdel pais). El 80% de los créditos se canalizaro
financiar hipotecas de casas cuyos precios no @armd subir.

Esta tendencia fue estimulada por diversos incestigcales adoptados a finales de los noventa, que
impulsaron al sector construccion. Como sefialadaviynch, reportero econémico del USA Today:
“El codigo tributario fue utilizado para promovezsarrollos urbanos y rurales, centros turisticos
costeros, parqueos de multiples niveles, hotetdmftas de recreo, clinicas deportivas, guarderias

infantiles, asilos de ancianos —solo los castilesrena parecen haberse escapado™.

El desarrollo mobiliario se convirtié en el nuevasptiempo de los irlandeses. No obstante, estabana
era artificial. Cabe sefialar que este no fue uarfEmo exclusivo de Irlanda; Espafia y EE. UU. tambié
experimentaron burbujas inmobiliarias similares elkcaso estadounidense debido a una politica
monetaria igualmente expansiva de la Reserva Hedera
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Los precios de las viviendas en Irlanda empezaaeaen el 2007, comprometiendo la estabilidad
financiera de aquellos que habian solicitado hiaste-y con esta la de los bancos—. Las crisis biasca
en Islandia y de Northern Rock en el Reino Unidioaon los temores sobre la salud del sistema
financiero irlandés, lo que motivé al Gobierno w@a accion precipitada— a garantizar todas lasadeud
de los bancos, sin conocer con exactitud la magjiéuestas. Conforme transcurrié el tiempo, se hizo
aparente que el costo del rescate bancario eentame (alrededor del 30% del PIB) que el Gobierno
dificiimente estaba en capacidad de hacerle freimtélevar al pais a la bancarrota.

Lecciones.Cabe hacer dos aclaraciones relevantes para CiogstapRmero, los profundos recortes de
impuestos de Irlanda fueron claves en su etapastrmlio saludable al incentivar el aumento en la
productividad y la llegada de IED, y no compronretiela estabilidad fiscal del pais. De hecho, gara
2001-antes de que las finanzas gubernamentalésrae distorsionadas por la burbuja inmobiliaria— |
deuda publica equivalia a tan solo el 35,6% del(BlBromedio de la UE era de 62,3%) y el Gobierno
contaba con un superauvit fiscal. La leccion irlasadde que se puede salir de aprietos fiscales niedia
recortes de gastos y de impuestos que fomentar@iniento econdémico, sigue siendo valida para
Costa Rica.

La segunda aclaracion tiene que ver con renundi&mes una moneda propia. Se podria argumentar que
el caso irlandés ilustra los peligros de la do&ian, al dejar la politica monetaria a discreclérun

banco central extranjero que no actia de acuemitaaealidad econémica nacional. Sin embargo, esto
debe verse a la luz del pésimo manejo monetaridCpséa Rica ya sufre a manos del BCCR, que nos ha
dado un promedio de inflaciéon de dos digitos afitlma década, volatilidad cambiaria, e incluso una
burbuja inmobiliaria propia—muy visible en Guanaeagproducto también de tasas de interés
artificialmente bajas.

Ademas, es necesario aclarar que en una econofaf&dda, si bien las tasas de interés bajarian
sustancialmente al eliminarse el diferencial inflaario, no se puede esperar una convergenciawasol
con las de la FED, como si ocurre en una unién tadaesntre paises desarrollados, ya que otros
factores —como el riesgo pais— también entranegojLEs por estas y otras razones que al pais le
conviene dolarizar.

Irlanda contintia siendo un ejemplo para Costa Wieso debemos aprender las lecciones correctas,
tanto de su auge como de su caida.
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Humberto R Aymerich  08:06 9/12/2010

Con semejante ayuda de la UE y ahora necesita de toneladas de Euros para subsistir, no me
parece para nada un "milagro” que se debiera copiar. Si me parece que siempre el queque se
parte muy mal, y a la hora de pagarlo, emtonces si, todos los ciudadanos deberan aportar,
repititiva historia, si no que lo digan los estadounidenses despues del gobierno de Bush.

Jorge Guardia 06:49 9/12/2010

Muy ilustrativo el comentario de Juan Carlos. Contrasta con el de nuestro tocayo de los jueves,

J.Vargas Cullel. Saco en claro que las burbujas son causadas por una combinacion de politicas

monetarias laxas, e insuficiente regulacion prudencial.Y esas, precisamente, son fallas del Estado

en el cumplimiento de sus deberes, no de la empresa privada en si (la norma ahi es aprovechar
las oportunidades para maximizar la rentabilidad y asumir los riesgos). Si al mercado se hubiera dejado libre,
ante los excesos de sus miembros (los burbujeros), y los hubieran dejado quebrar por asumir demasiados
riesgos, en vez de que el Estado, nuevamente, asumiera el costo del bailout) el merecado se hubiera
redimidio, la gente hubiera aprendido la leccion, y no se tendria un déficit fiscal del 30% del PIB. Y el mundo
futuro seria mejor, mas comedido. Los pensadores de izquierda, en cambio, piensan que el Estado, a pesar
de haber fallado aparatosamente, debe sustituir el mercado. He ahi el error. Pero no estoy convencido, Juan
Carlos, de dolarizar. Pero ese es un enano de otro cuento...

Juan Rodriguez 06:23 9/12/2010

El andlisis adolece de unos datos fundamentales que explican mejor el llamado "milagro

irlandés". Irlanda pudo realizar el recorte de impuestos porque contaba con el respaldo de la

Unién Europea y de sus Fondos Estructurales y de Cohesion. El primero se utiliza para

modernizar la infraestructura productiva de los paises miembros de la UE y el segundo para
equiparar el nivel de vida europeo con el pais receptor de los fondos. Estos fondos se crean con el aporte del
1% del PIB de cada pais miembros de la UE. Entre 1989-1993, Irlanda recibié 10.400 millones de euros de
ambos fondos. Entre 1994-1999, fueron 12.700 millones. Y para el periodo 2000-2006, Irlanda utilizé 3.700 de
los 7.700 millones de euros a los que tenia derecho. (Ver la entrevista con Charlie Mc Creevy, Ministro de
Hacienda de Irlanda. http://ec.europa.eu/regional_policy/sources/docgener/panoramal/pano5_es.htm) Sin
duda alguna, con semejante apoyo econémica es mas facil aplicar los manuales de economia liberal.
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