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Gabriela Calderon de Burgosgabriela.calderon@cato.org

El euro y las pensiones

Los criticos del euro (y de la dolarizacion) creen que la crisis en Grecia les ha dado la razon: renunciar a una
politica monetaria nacional es un grave error que le puede costar caro a un pais en momentos de crisis. El
problema con este analisis es que considera que un banco central poderoso lo resuelve casi todo en una
economia e ignora la importancia de otros factores que afectan como, por ejemplo, el creciente gasto publico en
pensiones y demas promesas estatales no financiadas.

Juan Ramon Rallo, del Instituto Juan de Mariana en Madrid, asevera que el problema no esta en tener una
moneda Unica que mas o menos retenga valor a través del tiempo sino “en unos gobiernos que prefieren recurrir
a la inflacion antes que al reajuste de sus economias”.

Los ajustes propuestos por el FMI no resolveran el problema de fondo que agueja de manera mas aguda a las
economias de primer mundo: sistemas de pensiones que han prometido beneficios muy por encima de lo que
pueden costear esas sociedades. Como la poblacion de paises desarrollados cada vez crece a una tasa menor,
cada vez habra menos trabajadores financiando la pensién de cada jubilado.

La deuda de Irlanda, Grecia, Espafia y Portugal a fines de 2009 ascendia a 64%, 115%, 53,2% y 76,8% de su
PIB, respectivamente. Pero si le sumamos a esta deuda todas las promesas no financiadas en pensiones de
jubilacion, atencién médica y demas subsidios estatales, la verdadera deuda de estos estados ascendia en 2004 a
405%, 875%, 244% y 492% de su PIB, respectivamente.

En 2004 José Pifiera, ex ministro de Trabajo y Prevision Social de Chile, en su ensayo “¢Hundira el Euro la
bomba de tiempo de las pensiones?”, indicaba que si los europeos quieren mantener el euro tendrén que
abandonar los sistemas de reparto y adoptar un sistema en el que cada trabajador sea duefio de una cuenta
individual de ahorro para su jubilacion.

Los paises con la mayor cantidad de promesas no financiadas cada vez ejerceran mas presion sobre el Banco
Central de Europa para que este relaje la politica monetaria, medida que sera resistida por aquellos que ya se han
movido en la direccién de esquemas de jubilacion de ahorro en cuentas individuales.

El euro es una realidad y renunciar a él para mantener un esquema que aungue se cambie de moneda seguira en
bancarrota no es una solucidn, es un placebo. Mejor seria continuar con un banco central independiente (y no
seguir politizdndolo como se lo ha hecho Gltimamente) con el Gnico objetivo de mantener la estabilidad de
precios y permitir que los trabajadores europeos tengan cuentas individuales de ahorro para jubilacion, cuidados
médicos y desempleo. Chile hizo la reforma de pensiones en 1981 bajo el liderazgo de Pifiera y los fondos de
pensiones han tenido una rentabilidad promedio entre 1981 y febrero de 2010 de 9,23% al afio. La deuda total
de Chile (incluyendo pensiones y demas promesas del Estado) es solamente de 3% del PIB. Los ecuatorianos
podriamos hacer lo mismo sin sufrir un ajuste tan severo como el que ya es inevitable para muchos europeos.
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Ahora en Opinion

Editorial Catastrofe ambiental

Como la peor catastrofe ambiental en Estados Unidos en varias décadas se ha calificado al derrame de miles de
barriles de petréleo diario que brotan del fondo del mar, después de que una plataforma de prospeccion de la
empresa British Petroleum exploté y se hundio, en el mes de abril.

Mientras se multiplican los esfuerzos buscando soluciones, también se investiga y se buscan responsables. Lo
que parece claro es que en el afio 2009, la British Petroleum declar6 que era imposible un ...
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