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Dolarizacion y derecho de propiedad

Gabriela Calderon de Burgos

a dolarizacion se empe-

z6 a discutir en Ecuador

durante la presidencia
de Abdala Bucaram, quien fue
asesorado por algunos de los
principales expertos en el tema
como Steve Hanke, de Johns
Hopkins University, y Domingo
Cavallo, exministro de finanzas
de Argentina. Desde la sucre-
tizacion de 1983 se sabia que el
Banco Central del Ecuador
(BCE) se habia convertido en
una institucién sumamente
politizada y tenia amplia dis-
crecionalidad como prestamis-
ta de Gltima instancia. Para
los banqueros era mas impor-
tante la relacién con el insti-
tuto emisor y la Superinten-
dencia de Bancos que su efi-
ciencia como banqueros.

Pero no fue hasta que ese
arreglo entre politicos y ban-
queros estall6 a fines de 1999
que el presidente Jamil Ma-
huad tom6 la decision de do-
larizar la economia, implemen-
tando una verdadera reforma
monetaria dado que el BCE de-
jo de actuar como prestamista
de tltima instancia. Esto logro
controlar de manera inmediata
la inflacién, restaur6 la con-
fianza en el sistema financiero
y promovio la bancarizacién.

Como explicamos mi colega
Daniel Raisbeck y yo en un es-
tudio publicado esta semana
por el Instituto Cato, la Ginica

solucién creible para el gravi-
simo problema de inflaciéon
que aqueja a la Argentina es la
dolarizacion. Pero va mas alla
de eso, porque como bien sa-
bemos los ecuatorianos, la do-
larizacién viene a ser la vigen-
cia del imperio de la ley en la
esfera monetaria. Esto tiene
efectos multiplicadores: al
controlarse la inflacion, las
tasas de interés caen conside-
rablemente, los plazos de fi-
nanciamiento se extienden, y
se limita el crecimiento del
gasto y deuda al no poder mo-
netizar los déficits.

(...) ladolarizacion viene a
ser la vigencia del imperio
delaley enla esfera
monetaria...

Pero hubo otros efectos de la
estabilidad monetaria de la que
hemos gozado por un periodo
de mas de 23 afios. Una ge-
neracion de ecuatorianos ha
podido acumular ahorros,
conservando sus derechos de
propiedad sobre estos, como
antes no era posible debido al
flagelo de la inflacion. De esta
manera, perdieron poder los
politicos y se empoderaron los
individuos.

Esta cultura de propietarios
se manifesto en las calles en
2015, cuando el gobierno au-
toritario de Rafael Correa pro-

puso crear un impuesto a la
herencia. Para sorpresa de mu-
chos, su mera propuesta pro-
voco protestas a nivel nacional
que casi logran derrocar su go-
bierno. Diciendo que solo afec-
taria a los ricos, el Gobierno no
calmo las protestas y tuvo que
desistir de la medida.

La reforma ha permitido que
se desarrolle un mercado pre-
viamente inexistente de finan-
ciamiento que va desde la lla-
mada “cuota facil” para com-
prar cosas como electrodomés-
ticos hasta un mercado hipo-
tecario. Ademas, derivo en un
entendimiento tacito de que el
progreso esta en el aumento de
la productividad, mas, no en el
ejercicio de una administracion
cambiaria y de la determina-
cion de la cantidad de dinero
en circulacion. La primera dejo
de existir y la segunda se en-
cuentra en piloto automatico.

De esta manera, la dolariza-
cién no es solo un importante
limite al poder que tiene la cla-
se politica para hacer dafo en
el campo econdémico, sino que
también puede desarrollar en
una sociedad el aprecio por el
imperio de la ley y los dere-
chos de propiedad. Estos son
elementos importantes que po-
drian conducir a otras reformas
basicas en el area de las pen-
siones, el mercado laboral y el
sector financiero. (0)



