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STEVE H. HANKE, profesor de Economia Aplicada de la Universidad Johns Hopkins

“DEBERIAN ELIMINARSE
L.LOS BANCOS CENTRALES Y
LAS MONEDAS LOCALES EN
AMERICA LATINA”

Steve Hanke analiza la situacion monetaria y economica de los paises emergentes
y explica las razones por las que América Latina deberia dolarizarse. El catedratico
considera que Grecia deberia abandonar la zona euro.

| Cémo afectara el alza de

la tasa de referencia de la

Reserva Federal de Estados

Unidos [Fed, por sus siglas
en inglés] a las economias

latinoamericanas?

La tasa eventualmente aumentara. Yo
siempre he tenido la posicion de que la
Fed lo hard a fines de este afio o a princi-
pios del proximo. La razén: la economia
estadounidense estd ain débil. Todavia
estamos en una recesion del crecimien-
to. Obviamente serd negativo para los
mercados emergentes. Estos ya entienden
que este suceso se aproxima. Como resul-
tado, el carry trade [tomar préstamos en
mercados con una tasa de referencia baja
y llevar el dinero a otros mercados con
una tasa mas alta] se ha invertido. Desde
2009 el dinero estuvo llegando a econo-

mias emergentes de forma masiva. Esto ha

comenzado a revertirse. La pregunta es,
scuando la Fed aumente la tasa habrd mas
dinero para retirar de estos mercados? No
lo sé. Probablemente se saque mas dinero
de las economias emergentes. Esto gene-
rard mds presion sobre los proveedores de
dinero en estos paises. El dinero que se
dio con el carry trade se retirara. El boom
de precios de commodities también se ha
revertido. Estos son shocks negativos.

:Qué economias emergentes consi-
dera que son las mas vulnerables a este
evento?

Turquia es una de ellas. China e
Indonesia también lo son. En el caso de
Latinoameérica, los paises no han tenido
una participacion tan significativa en el
negocio de carry trade. Brasil ha sido uno
de los mas importantes.

Y el alza de la tasa tendra un impac-

to en la inflacion de estos mercados?

POR HUGO FLORES CORDOVA, LIMA

El carry trade presionara a los provee-
dores de dinero, y ello, a su vez, presionard
a las economias y las desacelerara. Proba-
blemente las economias latinoamericanas
crezcan a una tasa menor que la proyecta-
da. Ademas, China, una de las economias
mas importantes del mundo y que ha
contribuido con el 50% del crecimiento
econ6émico anual del mundo durante las
tltimas dos décadas, se desacelerara aun
mas como consecuencia de la presion
sobre los proveedores de dinero. Y esas son
malas noticias para América Latina.

$Qué medidas deberian tomar los
bancos centrales latinoamericanos ante
esta situacion?

Yo creo que de una vez por todas
deberian eliminarse los bancos centrales y
las monedas locales en América Latina. Las
economias de la regién deberian dolari-

zarse. Si ves el desempefio econdmico en
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Hanke participé en la conferencia Los Retos del Perl Actual organizada por la UPC.

2014 y ves el crecimiento, el desempleo, la
inflacion y las tasas de interés, los cuatro
paises con mejores resultados son Panama,
Meéxico, Ecuador y El Salvador. Tres de
esos cuatro estdn dolarizados. México es el
unico pais que no lo esta. El gran problema
en Latinoamérica es que siempre ha tenido
monedas locales muy volatiles, que no
tienen disciplina y estabilidad. Es un juego
de tontos tener una moneda local.

+Y qué opina del sistema peruano?

Podriamos decir que el Pert es un
sistema unico, ya que tiene un sistema

monetario dual, lo cual es bueno debido

a que tener la opcion del délar en el pais
disciplina al Banco Central. No tengo pro-
blema, en principio, con el sistema dual.
Pero en realidad deberian deshacerse de la
moneda local.

+Y cudles son los beneficios de
dolarizarse?

Con la dolarizacién tienes menor
inflacién, mas crecimiento econdmico, una
menor deuda y un déficit fiscal mas bajo.

Recientemente usted afirmé que
Venezuela ha entrado a una “espiral de
la muerte”. ;Como ve el futuro del pais

sudamericano?
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“Con la dolarizacion
tienes menor inflacion,
mas crecimiento
econdémico, menor
deuda y un déficit
fiscal mas bajo”, dice
Hanke.

Creo que, al menos que cambie sus
politicas, Venezuela seguira cayendo. Es
un completo desastre. La tinica cosa que
creo que podria solucionar la situacion es
deshacerse del bolivar y reemplazarlo por
el dolar.

3Como evalia la union monetaria en
Europa?

Grecia nos esta mostrando que la
unién monetaria, si no se siguen las reglas,
crea un mal comportamiento. Los griegos
dijeron ‘vamos a seguir gastando. Pero
habia un enorme déficit fiscal. Entonces
dijeron que no habia problema porque la
Unién Europea (UE) los iba a rescatar. Por
ejemplo, a fines de los afios noventa, Bul-
garia tenia hiperinflacién. Se opté entonces
por un currency board [un sistema de
tipos de cambios fijos donde una moneda
local y una divisa fuerte -como el délar o
el euro- valen lo mismo]. Hoy Bulgaria no
tiene deuda, no tiene déficit fiscal, tiene un
desarrollo econdmico mayor al promedio
de los paises de la UE. La razén es que Bul-
garia sabe que, al no ser parte de la zona
euro, debe autodisciplinarse.

3Qué deberia hacer Grecia entonces?

Lo mejor que podria hacer Grecia es
salir de la zona euro. Deberia contar con
un currency board con el dragma ligado
al euro, como lo hizo Bulgaria. Ese seria el

mejor sistema. 2



